Analisis rasio keuangan sebagai diskriminator untuk memprediksi financial distress: Studi pada perusahaan tekstil yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia by Aminudin, Muhammad Irvan
  
ANALISIS RASIO KEUANGAN SEBAGAI DISKRIMINATOR UNTUK 
MEMPREDIKSI FINANCIAL DISTRESS  
(Studi Pada Perusahaan Tekstil Yang Terdafar 
Di Bursa Efek Indonesia) 
 
 
 
SKRIPSI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Oleh 
MUHAMMAD IRVAN AMINUDIN  
NIM : 09510136 
 
 
 
JURUSAN MANAJEMEN 
FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI   
MAULANA MALIK IBRAHIM MALANG 
2014 
  
ANALISIS RASIO KEUANGAN SEBAGAI DISKRIMINATOR UNTUK 
MEMPREDIKSI FINANCIAL DISTRESS   
(Studi pada Perusahaan Tekstil yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia) 
 
Diajukan kepada: 
Universitas Islam Negeri (UIN) 
Maulana Mallik Ibrahim Malang 
Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan dalam 
Memperoleh Gelar Sarjana Eonomi (SE) 
 
 
 
 
Oleh 
MUHAMMAD IRVAN AMINUDIN  
NIM : 09510136 
 
 
 
JURUSAN MANAJEMEN 
FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI   
MAULANA MALIK IBRAHIM MALANG 
2014 
 
  
LEMBAR PERSETUJUAN 
ANALISIS RASIO KEUANGAN SEBAGAI DISKRIMINATOR UNTUK 
MEMPREDIKSI FINANCIAL DISTRESS  
(Studi pada Perusahaan Tekstil yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia) 
 
SKRIPSI 
Oleh 
MUHAMMAD IRVAN AMINUDIN  
NIM : 09510136 
 
 
Telah Disetujui 10 September 2014 
Dosen pembimbing, 
 
 
 
 
Hj. Meldona,SE.,MM.,Ak.,CA 
NIP 19770702200604 2 001 
 
 
 
Mengetahui: 
Ketua Jurusan, 
 
 
 
 
Dr. H. Misbahul Munir, Lc., M.Ei 
NIP 197507072200501 1 005 
  
LEMBAR PENGESAHAN  
ANALISIS RASIO KEUANGAN SEBAGAI DISKRIMINATOR UNTUK 
MEMPREDIKSI FINANCIAL DISTRESS   
(Studi pada Perusahaan Tekstil yang Terdapat di Bursa Efek Indonesia)  
SKRIPSI 
Oleh 
MUHAMMAD IRVAN AMINUDIN  
NIM: 09510136 
Telah Dipertahankan di Depan Dewan Penguji 
dan Dinyatakan Diterima Sebagai Salah Satu Persyaratan 
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi (SE) 
Pada 24 September 2014 
Susunan Dewan Penguji    TandaTangan 
1. Ketua 
Fitriyah, S.Sos., MM    : 
NIP 19760924200801 2 012     (   ) 
2. Sektretaris/Pembimbing 
Hj. Meldona, SE., MM., Ak., CA            : 
NIP 19770702200604 2 001                  (   ) 
3. Penguji Utama 
Hj. Umrotul Khasanah, S.Ag., M.Si  : 
NIP 19670227199803 2 001                           (   ) 
 
Disahkan Oleh: 
Ketua Jurusan, 
 
 
 
Dr. H. MisbahulMunir, Lc.,M.Ei 
NIP 197507072200501 1 005 
  
SURAT PERNYATAAN 
Yang bertandatangan di bawah ini saya : 
 Nama  : MUHAMMAD IRVAN AMINUDIN 
 NIM  : 09510136 
 Alamat : JL. KH. WAHAB CHASBULLAH  04/02 SAMBONG    
SANTREN JOMBANG  
Menyatakan bahwa “Skripsi” yang saya buat untuk memenuhi persyaratan 
kelulusan pada Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Islam Negeri 
(UIN) Maulana Malik Ibrahim Malang, dengan judul: 
“ANALISIS RASIO KEUANGAN SEBAGAI DISKRIMINATOR UNTUK 
MEMPREDIKSI  FINANCIAL DISTRESS (STUDY PADA PERUSAHAAN 
TEKSTIL YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA)” 
Adalah hasil karya saya sendiri, bukan “duplikasi” dari karya orang lain. 
Selanjutnya apabila di kemudian hari ada “klaim” dari pihak lain bukan menjadi 
tanggung jawab Dosen Pembimbing dan atau pihak Fakultas Ekonomi, tetapi 
menjadi tanggung jawab saya sendiri. 
Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya dan tanpa paksaaan 
dari siapapun. 
 
Malang, 24 September 2014 
Hormat saya, 
 
 
 
MUHAMMAD IRVAN AMINUDIN 
NIM: 09510136 
  
HALAMAN PERSEMBAHAN 
 
Syukur Alhamdulillah kulimpahkan kehadirat Illahi yang telah 
menganugrahiku kedua orang tua yang selalu memberiku do’a, motivasi, 
semangat dan dukungan sehingga dapat menyelesaikan penyusunan skripsi ini. 
Dengan kerendahan hati, karya kecilku ini kupersembahkan kepada kedua 
orang tuaku, Ayahanda Muhammad Rifa’i serta Ibunda Lies fadiyani dan kedua 
kakakku, Evita Nuryani, dan Selvi Dwi Lestari Handayani yang telah mengiringi 
langkahku dalam menuntut ilmu dan menjalani kehidupan ini, dukungan, 
semangat dan motivasi. senantiansa hatinya turut serta menemani kemana dan 
dimana diri ini melangkahkan kaki (dalam do’anya)…..   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
MOTTO 
 
“Hadapilah setiap masalah dengan tegar dan sabar, serta percaya bahwa dibalik 
kesulitan ada kemudahan, senantiasa percaya bahwa Allah akan selalu 
memberikan petunjuk bagi umat Nya yang taat dan selalu bersyukur”. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
KATA PENGANTAR 
 
Assalamualaikum, Wr.Wb 
Segala Puji syukur kehadirat Allah SWT, karena atas rahmat dan hidayah-
Nya penelitian ini dapat terselesaikan dengan judul “Analisis Rasio Keuangan 
Sebagai Diskriminator Untuk Memprediksi Financial Distress (Study Pada 
Perusahaan Tekstil Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)” 
Sholawat serta salam semoga tetap tercurah dan terlimpahkan kepada 
junjungan kita Nabi Besar Muhammad SAW yang telah membimbing kita dari 
kegelapan menuju jalan terang benderang seperti yang kita semua rasakan pada 
saat ini. 
Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan tugas akhir skripsi ini tidak 
akan berhasil dengan baik tanpa adanya bimbingan, motivasi, dan sumbangan 
pemikiran dari berbagai pihak. Pada kesempatan ini penulis menyampaikan terima 
kasih banyak yang tak terhingga kepada  
1. Orang tua tercinta Bapak Muhammad Rifa’i dan Ibu Lies Fadiyani, dan 
kedua kakakku dengan segala ketulusannya yang senantiasa mendoakan, 
membimbing, mengarahkan, memberi kepercayaan dan dukungan baik 
secara materi, moril maupun spiritual. 
2. Bapak Prof. Dr. H. Mudjia Rahardjo, M.Si. selaku Rektor Universitas Islam 
Negeri (UIN) Maulana Malik Ibrahim Malang. 
3. Bapak Dr. H. Salim Al Idrus, MM.,M.Ag, selaku Dekan Fakultas Ekonomi 
Universitas Islam Negeri (UIN) Maulana Malik Ibrahim Malang. 
4. Bapak Dr. H. Misbahul Munir, Lc.,M.Ei, selaku Ketua Jurusan Fakultas 
Ekonomi Universitas Islam negeri (UIN) Maulana Malik Ibrahim Malang. 
  
5. Ibu Hj. Meldona, S.E.,MM.,CA selaku Dosen Pembimbing yang telah 
memberikan waktu, tenaga dan pikiran sampai terselesaikannya skripsi ini 
dengan baik. 
6. Seluruh jajaran Dosen UIN Maulana Malik Ibrahim Malang, terima kasih 
atas ilmu yang telah diberikan khususnya yang terlibat dalam penyelesaian 
skripsi ini. 
7. Semua sahabatku khususnya angkatan 2009, terima kasih atas canda tawa, 
dukungan serta motivasi dan bantuan-bantuan yang telah kalian berikan. 
8. Semua pihak yang tidak dapat saya sebutkan yang telah ikut membantu 
dalam menyelesaikan skripsi ini. 
 
Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini masih jauh dari sempurna, 
oleh karena itu penulis dengan senang hati menerima segala kritik dan saran yang 
bersifat membangun demi kesempurnaan skripsi ini. Semoga karya ini bisa 
bermanfaat bagi pembacadan yang membutuhkan.Amin. 
Wallohulmuwafiqilaaqwamiththoriq 
Malang, 24 September 2014 
 
 
     Penulis  
 
 
 
 
 
 
 
  
DAFTAR ISI 
HALAMAN JUDUL  i 
LEMBAR PERSETUJUAN  ii 
LEMBAR PENGESAHAN  iii 
SURAT PERKNYATAAN  iv 
HALAMAN PERSEMBAHAN  v 
MOTTO  vi 
KATA PENGANTAR  vii 
DAFTAR ISI  ix 
DAFTAR TABEL  xi 
DAFTAR GAMBAR  xii 
DAFTAR LAMPIRAN  xiii 
ABSTRAK (3 bahasa: Indonesia, English, Arabic)  xiv 
BAB I : PENDAHULUAN 
1.1. Latarbelakang  1 
1.2. RumusanMasalah  9 
1.3. TujuanPenelitian  9 
1.4. ManfaatPenelitian  10 
BAB II : KAJIAN PUSTAKA 
2.1. PenelitianTerdahulu  11 
2.2. TinjauanTeori  18 
2.2.1. Laporankeuangan  18 
2.2.2. AnalisisRasioKeuangan  20 
2.2.3. DefinisiFinancial Distress  24 
2.2.4. PenyebabTerjadinyaFinancial Distress  25 
2.2.5.PrediksiFinancial distress  30 
2.3. Kajian Islam  32 
2.4. KerangkaBerfikir ........................................................................... 36 
2.5. Hipotesis  37 
BAB III :METODE PENELITIAN 
  
3.1. LokasiPenelitian  39 
3.2. JenisPenelitian  39 
3.3. Data danSumber Data  39 
3.4. PopulasidanSampel  39 
3.4.1. Populasi  39 
3.4.2. Sampel  40 
3.5. DefinisiOperasionalVariabel  42 
3.6. MetodeAnalisis Data  45 
BAB IV :HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
                      4.1 Hasil Penelitian  47 
                          4.1.1 Gambaran Umum Perusahaan  47                                                                                                  
                          4.1.2 Paparan Data Penelitian  57 
                     4.2 Analisis Data  67 
                        4.2.1 Identifikasi Variabel Diskriminator  67 
                        4.2.2 Menentukan Tolak Ukur Kelompok  68 
                        4.2.3 Seleksi Variabel Diskriminan  69 
                        4.2.4 Mengestimasi Fungsi Diskriminan  74 
                     4.3 Pembahasan Hasil Penelitian  78 
BAB V :PENUTUP 
                    5.1 Kesimpulan  84 
                    5.2 Saran  85 
DAFTAR PUSTAKA 
LAMPIRAN 
 
 
 
 
  
DAFTAR TABEL 
Tabel 2.1. : Penelitian Terdahulu  15 
Tabel 3.1. : Proses Seleksi Perusahaan Sampel  40 
Tabel 3.2. : Perusahaan Sampel  42 
Tabel 4.1. : Data WCTA, TLTA, ROA, DER, dan CR Tahun 2010  59 
Tabel 4.2. : Data WCTA, TLTA, ROA, DER, dan CR Tahun 2011  61 
Tabel 4.3. : Data WCTA, TLTA, ROA, DER, dan CR Tahun 2012  63 
Tabel 4.4. : Data WCTA, TLTA, ROA, DER, dan CR Tahun 2013  65 
Tabel 4.5  : Uji Signifikansi Variabel Diskriminator  70 
Tabel 4.6. : Uji Multikolinearitas  72 
Tabel 4.7. : Uji Normalitas Multivariate  73 
Tabel 4.8. : Uji Normalitas Univariate  73 
Tabel 4.9. : Uji Signifikansi Variabel Diskriminator  75 
Tabel 4.10.: Estimasi Fungsi Diskriminam  76 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
DAFTAR GAMBAR 
Gambar 2.1. : Kerangka Berfikir  37 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
DAFTAR LAMPIRAN 
 
Lampiran 1: Output Analisis DAM 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
ABSTRAK 
 
Aminudin, Irvan Muhammad 2014, Analisis Rasio Keuangan Sebagai 
Diskriminator untuk Memprediksi Financial Distress pada 
Perusaan Tekstil yang Terdaftar di BEI periode 2010-2013 
Pembimbing : Hj. Meldona,SE.,MM.,Ak.,CA 
Kata Kunci :Rasio Keuangan, Diskriminator danFinancial Distress 
 
 
 Penelitian ini bertujuan 1) Untuk mengetahui perbedaan perusahaan yang 
mengalami financial distress (PFD) dan tidak mengalami financial distress 
(PTFD)  dilihat dari variabel diskriminator yang terdiri dari WCTA, TLTA, ROA, 
CR dan DER pada Perusahaan Tekstil Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonsia dan 
2) Untuk mengetahui variabel diskriminator yang meliputi  WCTA, TLTA, DER, 
ROA dan CR variabel manakah yang mempuyai kemampuan pembeda terbaik 
terhadap perusahaan yang tidak mengalami financial distress (PTFD) dan 
perusahaan yang mengalami financial distress (PFD) pada Perusahaan Tekstil 
Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
Jenis penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan jumlah sampel 
yaitu 18 perusahaan tekstil yang terdaftar di Bursa Efek Indonsia dari Tahun 2010 
sampai dengan 2013. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 
yaitu Discriminan Analysis Model. 
Kesimpulan hasil penelitian dapat dikatakan bahwa kinerja rasio keuangan 
perusahaan yang meliputi WCTA, TLTA, ROA, CR dan DER  dapat digunakan 
sebagai pembeda perusahaan yang mengalami financial distress (PFD) dan tidak 
mengalami financial distress (PTFD) pada perusahaan tekstil yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonsia. Debt to equity ratio (DER) mempuyai kemampuan pembeda 
terbaik. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
ABSTRACT 
Aminudin, Muhammad Irvan 2014, Financial Ratio Analysis As a 
discriminator for Predicting Financial Distress in the company' 
Textile Listed on the Stock Exchange 2010-2013 
Supervisor : Hj.Meldona,SE.,MM.,Ak.,CA 
Keywords : Financial Ratios, discriminator and Financial Distress 
 
 
 This study aims 1) To determine differences in companies experiencing 
financial distress (PFD) and not experiencing financial distress (PTFD) seen from 
the discriminator variables consisting of WCTA, TLTA, ROA, CR and DER on 
Textile Company Listed on the Stock Exchange Indonesia and 2) To determine 
the variable discriminator which includes WCTA, TLTA, DER, ROA and CR 
which variables have the capacity that best differentiator against companies who 
do not experience financial distress (PTFD) and companies experiencing financial 
distress (PFD) at the Textile company Registered in Stock Indonesia Stock. 
 This type of research is quantitative with a sample of the 18 textile 
companies listed in Indonesia Stock Exchange from 2010 until the year 2013, the 
data analysis techniques used in this study is Discriminan Analysis Model. 
 Conclusion of the study it can be said that the performance of the company 
's financial ratios covering WCTA, TLTA, ROA, CR and DER can be used to 
differentiate companies experiencing financial distress (PFD) and not 
experiencing financial distress (PTFD) on textile companies listed in Indonesia 
Stock Exchange. Debt to equity ratio (DER) have the capacity best differentiator. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 البحث صلخستم
، تحهٍم انُسب انًانٍت ٔانًًً نهتُبؤ استغاثت انًانٍت فً 2014يحًذ. عاو  عشفاٌ، آيٌٍٍُٕ
  2014-1014انششكت انُسٍج انًذسجت فً بٕسصت 
 ت يٍهذَٔى انًاجستٍشة: انحاجت انًششف
  : انُسب انًانٍت، ٔانًًً استغاثت انًانٍتانشئٍسٍت كهًاثان
 
 
) نتحذٌذ انفشٔق فً انششكاث انتً تعاًَ يٍ ضائقت يانٍت (بً 0ٔتٓذف ْزِ انذساست 
 ٌتضح يٍ انًتغٍشاث انًًً تتكٌٕ يٍ )DFTP( إف دي) ٔنٍس تعاًَ ضائقت يانٍت
فً بٕسصت  عهى انُسٍج انًذسجت RCٔ RED، انعائذ عهى الأصٕل، ATLT، ATCW
، انعائذ عهى RED، ATLT، ATCW ) نتحذٌذ انًًً انًتغٍش انزي ٌتضًٍ4اَذٍَٔسٍا ٔ 
انًتغٍشاث انتً نذٌٓا انقذسة أٌ أفضم الاختلافاث ضذ انششكاث انتً لا  RCالأصٕل ٔ
ٔانششكاث انتً تعاًَ يٍ ضائقت يانٍت (بً إف دي) فً  )DFTP( تٕاجّ ضائقت يانٍت
  .انًخزٌٔ اَذٍَٔسٍا الأساق انًانٍتيسجم انُسٍج فً 
انًذسجت فً  10ْزا انُٕع يٍ انبحث ْٕ انكًً يع عٍُت يٍ ششكاث انغزل ٔانُسٍج 
، ٔتقٍُاث تحهٍم انبٍاَاث انًستخذيت فً ْزِ 2014ٔحتى انعاو  1014بٕسصت إَذٍَٔسٍا يٍ 
  .انذساست ًْٔ تحهٍم انتًاٌز انًُٕرجً
، ATLT، ATCW أداء انُسب انًانٍت نهششكت تغطًختاو انذساست ًٌكٍ انقٕل أٌ ان
ًٌكٍ استخذايٓا نتًٍٍز انششكاث انتً تعاًَ يٍ ضائقت  REDٔ RCانعائذ عهى الأصٕل، 
عهى ششكاث انغزل ٔانُسٍج  )DFTP( يانٍت (بً إف دي) ٔنٍس تعاًَ ضائقت يانٍت
نذٌٓى  )RED( ًٍٍانًذسجت فً إَذٍَٔسٍا نلأٔساق انًانٍت . َسبت انذٌٍ إنى حقٕق انًساْ
 قذسة أفضم الاختلافاث
 
